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A Pénz Idboértéke

1. A ,Benyelem a pénzed” Bank Nyrt betétgyl(jtésbe kezdett. Kezlinkbe keriilt a bank hirdetése,
amely szerint az aldbbi kamatozasu befektetések kozil valaszthatunk
a. Egy éves lekotés
i. Egyszer( kamatozassal — Evi 12%
ii. Kamatos kamatozassal — Evi 12%
b. Két éves lekotés
i. Egyszer( kamatozassal — Evi 12%
ii. Kamatos kamatozassal — Evi 12%
c. Otéves lekdtés
i. Egyszer( kamatozassal — Evi 12%
ii. Kamatos kamatozassal — Evi 12%

2. Vallalatunk arut értékesitett 1.500.000 Ft Osszegben, ,Nincsen Zsé Kft.”-nek. A cég
UgyvezetGje jelezte, hogy a tartozast, csak 2 év mulva tudja nekiink atutalni, anyagi
problémak miatt. A céglink szamlavezet6 bankjanak munkatarsa jelezte, hogy a bank
1.200.000 Ft Osszegért megvasarolna téliink a kovetelést. Elfogadnank-e az ajanlatot, ha a
jelenlegi befektetéseinktdl elvart hozam évi 7%?

3. Avallalatunkat megkereste egy START-UP vallalkozas, hogy vasaroljuk meg a véllalatuk 60%-
at, amely Osszeget a cég tovabbi fejlesztésére forditananak. A vallatat-tizleti terve szerint 8 év
mulva a cég 20.millié-forintot-fog érni. Mi lenne a maximalis 6sszeg amelyet érdemes lenne
adni az Uzletrészért, ha a jelenlegi befektetéseinktdl elvart hozam mértéke évi 6,5%7?

4. A vallalkozasunkbefektetett-egy étterembe, amelynek lizleti terve szerint a kovetkez6 évben
osztalékra vagyunk jogosultak.

a. Mennyi az osztalék jelenértéke, ha a befektetéseinktél elvart hozam éves szinten 8%
és a jov6ben az alabbi pénzaramokra vagyunk jogosultak?

évben 300 eFt

évben 500 eFt

évben 600 eFt

évben 750 eFt

évben 1.000 eFt

b. Megérte-e a befektetés, ha az Gzletrészt 2.500eFt 6sszegért vasaroltuk?

5. A mai napon lekotottiink a bankban 1.000.000 Ft-ot. Mekkora a pénziink értéke az év végén,

ha a befektetéseinkre kapott kamat évi 12%, a kamatfizetés pedig

e W

a. éves

b. féléves

c. negyedéves
d. havi

e. folyamatos
6. A vallalkozasunk egy év mulva kap 1.000.000 Ft O0sszeget.
a. Mekkora a pénzaram jelenértéke, ha az éves kamatldb mértéke 12%, a
kamatperiddus pedig
i. éves
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ii. féléves
iii. negyedéves
iv. havi
v. folyamatos
b. A mai napon lekotottiink a bankban 1.000.000 Ft-ot. A pénziink éves szinten 12%-ot
kamatozik és szeretnénk tudni, hogy mekkora a tranzakcié effektiv kamatlaba, ha a
kamatperiddus
i. éves
ii. féléves
iii. negyedéves
iv. havi
v. folyamatos
A vdllalkozdsunk 1.000.000 Ft-ot fektet egy kdtvénybe, amelynek névieges kamata évi 20%.
a. Mekkora az effektiv kamatldb, ha a kamatperiddus havi?
b. Mekkora a tényleges kamatldb, ha folytonos kamatozasli az értékpapir és a
kamatperiddus pedig havi?
¢. Mekkora a jové értéke a havi és a folytonos kamatozdsu értékpapirnak?
Mekkora hozamot realizal az a vallalkozas, amely a mai napon 12.000.000 Ft-ot fizet a
,START DOWN?” Kft papirjaiért, amelyet négy év mulva 16.000.000 Ft-ért fogja tudni eladni és
osztalékot nem vett fel semelyik évben sem.
Szeretnénk megharomszorozni a pénzinket, ezért felkerestik a szamlavezeté bank
befektetési tandacsadd munkatarsat. /A bank ajanlatot tett, hogy évi 12%-os kamatos
kamatozdsrale tudjuk kotni a pénzinket. Mekkora futamidé szikséges a célunk eléréséhez,
ha a kamatperidodusok nagysaga
a. éves
b. féléves
c. negyedéves
d. havi
Mekkora annak a befektetésnek az effektiv kamatlaba, amely éves szinten 12% kamatot fizet
és kamatperiédusok nagysdga 3 hdnap.
Az Ujsagban olvastuk, hogy a ,Belebuksz Rt.” papirjainak effektiv éves kamatlaba 16%.
Mekkora a befektetés éves és negyedéves névleges kamatlaba?
Szeretnénk lekotni 1.000.000 Ft 6sszeget és az aldbbi lehetGségek koziil valaszthatunk
a. 1,3840% havonta
b. 3,7230% negyedévente
c. 5,9810% félévente
d. 13,750% évente
5 éven keresztil, évi 1.000.000 Ft-ot teszlink be a bankba. Mi a pénziink jovéértéke az 5. év
végén, ha a kamat évi 12% és a pénzt minden évben
a. Az évvégén tessziik be a bankba
b. Azév elején tessziik be a bankba
Szeretnénk egy termel6gépet vasarolni a vallalkozasunk részére, 5 év mulva. A beszerzési
osztdly informacidi szerint a gép el6reldthatd vételdra 50.000.000 Ft. Mennyi pénzt kellene
minden évben félretenniink, ha a lekotések utan elvarhaté kamat évi 8% és a pénzt mindig
a. Az évvégén tesszik be a bankba
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b. Az év elején tesszik be a bankba
Mennyit adnék azért a befektetésért, amely 7 éven keresztiil minden évben évi 100.000 Ft-ot
utal a szamldmra és a befektetésektdl elvart hozam pedig évi 12%, az évi torlesztést pedig
minden évben

a. Azév elején kapom meg

b. Azévvégén kapom meg
Szeretnénk gondoskodni a nagyobbik leanyunk fels6fokd tanulmanyairdl, ezért 3.000.000 Ft
Osszeget elhelyeztiink egy tartésan (évi 10% kamatot fizetd) lekotott bankbetétbe. Mekkora
Osszeget fog tudni a fGiskolai évei (4 év) alatt minden évben elkolteni, ha a pénzt

a. Az évvégén veszifel a bankbdl

b. Az év elején veszi fel a bankbdl
Elhelyeziink 2.500.000 Ft-ot a bankban, amellyel szeretnénk a nagyszileinket tdmogatni
anyagilag. Mennyi pénzt tudnak (minden évben!) az év utolsé napjan felvenni a bankbdl 4 év
alatt, ha a bank évi 12% kamatot fizet az elhelyezett pénzeink utdn?
5 éven keresztlil minden év végén elhelyeziink a szamlankra 100.000 Ft-ot. Mennyi pénziink
lesz az 6todik év végére,

a. haévi 10% kamatot fizet a bank, amelyet negyedévente t6késit.

b. hanegyedévente 3,5% kamatot fizet, amelyet negyedévente t6késit

c. hafélévente 6,5% kamatot fizet, amelyet negyedévente t6késit

d. hahavonta 0,5% kamatot fizet, amelyet negyedévente t6késit
Nyugdij elGtakarékossagi szandékkal megnyitunk egy elkiilonitett betétszdmlat a bankban.
Mennyi pénziink lenne 20 év mulva, ha a bank évente 9% kamatot fizet és a fizetéslinket
mindig

a. id&szak végén kapjuk

b. id&szak elején kapjuk
Szeretnénk évente 190.000 Ft 6sszegl tdmogatast adni a szlileinknek, életlik végéig.

a. Mekkora 6sszeget kellene elhelyezniink a bankba, ha a bank évi 8%-ot fizet?

b. Mekkora 6sszeget kellene akkor befizetniink, ha évente 6%-al szeretnénk névelni a

nagyszileink életjaradékat?



Koétvények

1. A vdllalkozds egy kotvény megvasarldsat tervezi, amelynek kamata évi 10%, hatralévé
futamideje pedig 15 év. A kotvény névértéke 100.000 Ft, vételi arfolyama 125.000 Ft. A
hasonlé kockdzatu kotvényektdl elvart hozam évi 8%. Mi a kdtvények jelenértéke, ha

a. Atorlesztés a futamidé végén, kamatfizetés minden év végén torténik
b. Atorlesztés évente, kamat és t6ketorlesztés minden év végén torténik

2. A vallalkozas egy kotvényt vdsdrolt, amelyet 4 éve bocsajtottak ki, 6 éves futamiddével. A
kotvény névértéke 10.000 Ft, a kamat pedig 12%. A hasonlé kockazatu kotvényektdl elvart
hozam évi 15%. Megvennénk-e a kétvényt 10.000 Ft/db eladasi aron, ha

a. Atorlesztés a futamidé végén, kamatfizetés minden év végén torténik
b. Atorlesztés évente, kamat és t6ketorlesztés minden év végén torténik
c. Milenne a dontés, ha kamatfizetés elStt vasarolnank meg a kotvényeket?

3. Adott egy kotvény, amelynek névértéke 100.000 Ft/db, éves kamatldba pedig 12%. A
kotvényeket 250 napja vették.

a. Mekkora a kotvény bruttd arfolyama, ha a kétvénynek a nettd arfolyama 104,50%7?
b. Mekkora a kdtvény nettd arfolyama, ha a jelenlegi brutté arfolyam 123,45%?

4. Mekkora a kotvény utolsé kamatfizetése ota eltelt id6 nagysdga, ha a kotvény névértéke
100.000 Ft, éves kamatlaba 12%, brutté arfolyama 134,5% és netté arfolyama pedig 127,5%?

5. Adott egy kotvény, amelynek hatralévé futamideje 5 év, névértéke 100.000 Ft, éves
kamatrata 12%, a vételi 4dra pedig 122.500 Ft?

a. Mekkora lenne a lejaratig szamitott hozam és az SYTM értéke?

b. Mekkora-a kbtvény hozama, ha harom év utan redlis drfolyamon adjuk el a kotvényt
és a hasonld kockazatu kotvényektdl elvart hozam évi 8%?

c. Mekkora a kotvény egyszer( (szelvény) hozama?

d. Mia kotvény elméleti arfolyama 4 év mulva?

6. A vallalkozds megvasarolt ma egy kotvényt, amelyet 4 éve bocsajtottak ki, 6 éves
futamidével. A kotvény névértéke 150.000 Ft/db, kamata 12%/év. A hasonlé kockazatu
kotvények elvart éves hozama 10%

a. Mia kétvény elméleti arfolyama, ha kdtvény torlesztése az utolsé két évben torténik,
a kamatfizetés pedig mindig az év végén esedékes?

b. Mekkora a felhalmozott kamat 45 nappal az utolsé kamatfizetés utan?

c. Mekkora a felhalmozott kamat 470 nappal a kétvény megvdsdrlasa utdn?

7. A vdllalkozas birtokdban van egy koétvény, amelynek futamideje 4 év, éves kamatlaba pedig
20%. A hasonlé kockazatu kotvények elvart éves hozama 20%

a. Mekkora a kotvény jelenértéke, ha torlesztés a futamid6 végén esedékes, a
kamatfizetés pedig évente torténik?

b. Mekkora a kotvény atlagideje? (Duration)

c. Mekkora lenne a kotvény redlis vételdra ha a kdtvényt 2 éve bocsijtottak ki 5 éves
futamiddvel?

d. Mekkora a modositott atlagideje az eredeti kotvénynek?

8. A vdllalkozds a mai napon egy kotvényt vasarolt, amelyet 1,5 éve bocsajtottak ki 8 éves
futamidével. A kétvények kamata 12%, mig a hasonld kockazatu kotvényektél elvart hozam
évente 10%

a. Mia kotvény jelenértéke, ha a torlesztés évente egyenl részletekben torténik?



C.
d.

Mi a kotvény jelenértéke, ha a torlesztés csak a futamidé végén esedékes, a kamatot
pedig minden évben tékésitik?

Hogyan nézne ki a kotvény pénzaramldsa, ha az elsé 5 évre tirelmi id6t kaptunk?

Mi a modositott atlagideje (Duration) a ,,b” és ,,c” feladat kotvényeinek?

9. A vdllalkozasunk kotvényt bocsajt ki. A kotvény névértéke 5 MFt, futamideje 5 év, kamata

pedig 12% évente. Megéri-e neklnk a tranzakcid, ha az értékpapir piacokon a hasonld

befektetések utan 20% kamatot fizetnek és a kamatfizetés

a.
b.
C.

Kamatos kamatozdassal torténik

Evente fizetjiik a kamatot és a futamid® végén torlesztiink

Evente fizetjiik a kamatot, a torlesztés pedig egyenl6 részletekben torténik az utolsé
két évben



Részvény

1. Mennyiért érdemes megvenni azt az elsGbbségi részvényt, amelynek részvényenkénti
osztalékat évi 200 Ft-ban rogzitették és a befektetéseink atlagosan elvart hozama 10%?

2. A ,Megaloman Nyrt.” torzsrészvényei utan jovére varhatéan 200 Ft osztalékot fognak fizetni
és a befektet6i tanacsaddk elbrejelzései szerint a részvény varhatd arfolyama 1 év mulva
3.500 Ft koril lesz és a hasonlé kockazatu befektetéseinktdl elvart hozam évi 12%. Mennyit
ér ma a papir?

3. Adott egy vallalat, amely részvénykibocsajtast tervez. A cég Uzleti tervei alapjan varhatéan
évi 500 Ft osztalékot fizetnek ki a torzsrészvények utan.

a. Mennyiért lennénk hajlanddéak megvenni az részvényeket, ha a befektet6k altal
elvdrt éves hozam 15%?

b. Mennyit fizetnénk a részvények utdn, ha az osztalékot évente 6%-al tervezik emelni?

4. ,Sok a Zsé Nyrt.” minden évben az éves nyereség 80%-at fizeti ki osztalékként a
torzsrészvényesek szamara. A befektetési tandcsaddink elemzései szerint a kovetkez6 évi egy
részvényre jutd nyereség 2.000 Ft. A vallalat adézott eredménye az idei évben 10 millié forint
volt, sajat t6kéjének allomanya pedig 40 millié forint. A részvény jelenlegi piaci ara 14.000
Ft/db, a hasonld kockazatu befektetésektdl elvart éves hozam pedig 15%.

a. Mekkora a kdvetkez6 évi varhatd osztalék?

b. Mekkora az osztalék hosszu tavu éves ndvekedési Giteme?

c. Miarészvény redlis arfolyama?

d. Erdemes-e megvasarolni a részvényt?

e. Erdemes- lenne-e /megvasaroini a részvényt, ha minden évben kifizetnék az
osztalékot?

f. Mekkora a novekedési lehet&ségek jelenértéke a részvény arfolyamaban?

5. A ,Nagyon nem megy Nyrt.” felajanlotta megvételre torzsrészvényeit. A vdllalat Uzleti
tervében szerepel, hogy a részvény megvasarlasat koveté 7 évig nem fizetnek nekiink
osztalékot, majd a 8. év végétél varhatdéan 250 Ft osztalékot fognak fizetni a részvényeink
utan. A hasonld kockazatu befektetéseink utan elvart hozam évi 12%. Mekkora a vallalkozas
részvényeinek értéke, ha

a. Avrészvények osztalékat 250 Ft/db értékben rogzitik?

b. Ha arészvények osztaléka az els6 osztalékfizetést kovetben évi 5%-al ndvekszik?

c. Haarészvényeket a megvasarlast kovet6 12. év végén szeretnénk eladni és az akkori
piaci arfolyam varhatéan 11.500 Ft lesz?

d. Miben lenne mas a ,c” példa, ha a részvényeket az osztalékfizetés elGtt
értékesitenénk? Elfogadnank-e a 12.000 Ft/db vételi ajanlatot?

6. A budapesti értékt6zsdén kibocsajtasra keril ,XYZ Bank Nyrt.” térzsrészvénye, amelyet a mai
napon 3.450 Ft/db vételi arfolyamon tudnank megvasarolni. A hasonlé kockazatu
befektetések utan elvart éves hozam 20%

a. Megéri-e megvasarolnunk a részvényt, ha a Bank az elsé évben 300 Ft/db osztalékot
fizet részvényenként, majd ezt kovetGen 4 évig évi 17%-al, majd az 5. évtél évi 8%-al
noveli az osztalékot? Mekkora a realizalt haszon nettd jelenértéke?

b. Milenne abban az esetben, ha az osztalékok mértéke az aldbbiak szerint alakulna

1. évben 320 Ft/db
2. évben 340 Ft/db



3. évben 350 Ft/db
4. évtdl pedig folyamatosan 365 Ft/db
Pénzligyi tandcsaddként dolgozunk az egyik kdzismert befektetési elemz6 cégnél, ahol az
egyik tgyfél érdekl6dik az informatikai iparban tevékenykedé ,LOL Nyrt.” papirjai utan. Az
egyik pénzigyi szaklapot bongészve észrevessziik, hogy a vallalat az elmult években mindig a
nyereség 70%-at fizette ki osztalékként a tulajdonosoknak és az el6zetes becsléseink szerint a
varhatd osztalék a kovetkezé évben 20.000.000 Ft. A céginformacios adatokat bongészve
megtaldljuk, hogy a vallalatnak jelenleg 10.000 db torzsrészvénye van forgalomban és a
részvény piaci ara pedig 3.900 Ft/db, névértéke pedig 9.900 Ft/db. Az utols6 évben a vallalat
addzott eredménye 27.000.000 Ft volt és a hasonlé kockazatu értékpapirjai utan elvart éves
hozam 14%.
a. Mia részvény rovid tdvd hozama, ha a papirt egy év mulva 2.100 Ft-ért adtuk el?
b. Mekkora a novekedési lehet6ségek jelenértéke, ha az értékpapirok megtartasa
mellett dontiink?
c. Mekkora a részvény hozama, amennyiben a befektetéseink hosszi tavu célt
szolgalnak?
d. Az egy részvényre jutd nyereség hdnyszorosat hajlanddak a befekteték kifizetni a
papir vételdraban?
e. Mekkora a részvény tranzakcio profitjdnak mai értéke, ha a papirt a megvasarlast
kovetd 4 év végén sikeril eladnunk a névérték 120%-aért?
f. Mi lenne az ,e” feladat megoldasa, ha az eladast az osztalékfizetés el6tt tennénk
meg?
Adott egy részvény amelynek a jové évre vart egy részvényre jutd addzott eredménye 200 Ft.
A vdllalat sajat t6ke aranyos nyeresége 15% és az elmult években mindig a nyereség 35%-at
fizették ki osztalékként. A befektetésektdl elvart éves hozam mértéke 12%.
a. Milyen nagy a vallalat nyereségének névekedési liteme?
b. Hogyan véltozna a véllalat értéke, ha az osztalékfizetési hanyadot 60%-ra emelnénk?
c. Mianovekedési lehetGségek jelenértéke (PVGO) az ,,a” és ,b” feladatokban?
A vallalkozdsunk részvényeket szeretne vasarolni, de szeretné mérsékelni a vallalat
részvényeinek kamatkockazatat, ezért portfélidban gondolkodik. Mi annak a portféliénak az
elvart hozama, amelyik
e 60% ardnyban ,A” részvényt tartalmaz (Elvart hozama 11,50%)
e 25% ardnyban ,B” részvényt tartalmaz (Elvart hozama 13,40%)
e 15% aranyban ,,C” részvényt tartalmaz (Elvart hozama 12,70%)

10. Az On portfélidjaban két részvény van, ,,A” és ,B”. Ezek adatait az aldbbi tablazat tartalmazza

Részvény | Arfolyam | Elvart hozam | Darabszam | Kockazat| Béta
A 300 12% 650 25% 0,7

B 450 18% 450 30% 1,1
A két részvény kozétti korreldcios egyiitthato értéke 0,85

a. Mekkora a portfélié elvart hozama?
b. Mekkora a portfdlié bétdja?
c. Mekkora a portfélié kockazata?
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Adott két részvény, , 2" és ,U". A részvényrdl az alabbiakat ismerjik

Részvény | Arfolyam | Elvart hozam | Darabszam | Széras
VA 350 20% 1000 15%
U 445 10% 400 25%
a. Mekkora a portfélio elvart hozama?

b. Mekkora a portfdlié kockazata, ha a részvények korrelalatlanok?
Adott egy részvény, amelynek mai arfolyama 2.500 Ft/db. A befektetdi tandcsaddnk szerint a
kovetkez6 évi varhatd év végi arfolyam vagy 1.100 Ft lesz (15%), vagy 2.650 Ft lesz (45%),
vagy 3.500 Ft (40%) lesz. Opciondlisan a tarsasagunk felvehet akdr kockazatmentes hitelt is,
ebben az esetben azonban 14% fizetend§ kamattal kell szdmolnia. A jelenlegi
allamkotvényeket 12%os kamatozassal értékesitik.
a. Mekkora a részvény varhaté hozama?
b. Mekkora a portfélidja varhaté hozama és kockazata, ha pénze felén részvényt, a
masik felén allampapirt venne?
c. Milenne a portfélié6 hozama, ha a megtakaritott pénziink mellé felvehetlink 10.000
Ft hitelt, amit részvényekbe fektetnénk?
A ,T” tipusu értékpapir varhatd éves hozama 15%, hozamanak szérasa (kockazata) 11%. A
,E” tipusu értékpapir varhaté hozama 20%, hozamanak szérdsa pedig 14%. A két részvény
kozotti korrelacios egyutthatd 0,8. ,T” tipusu értékpapir jelenlegi vételara 80 Ft/db, ,E”
tipusu értékpapir jelenlegi vételara pedig 100 Ft/db. Befektetési tanacsaddnk ajanlata szerint
a portfélioban 40db , T” és 30db ,,E” tipusu részvény tenne.
a. Mekkora a részvény-perifolidjdnak varhaté hozama?
b. Mekkora-arészvény-portfélidjanak varhatéd szoérasa?
c. Mekkora'lennea'kockazat akkor, ha felvennénk 400 Ft kockazatmentes hitelt évi 10%
kamatra és mindet az ,,E” tipusu részvénybe fektetnénk?
Vallalkozasunk két féle befektetést tart. 4 millié forint értékben vettiink az ,,A” részvénybdl,
amelynek értéke 60%o0s valdszinlséggel 5 millié forint és 40%o0s valdszinliséggel 3,25 millié
forint lesz. 3 millié forint értékben vdasaroltunk ,B” dallampapirbdél is, amelynek éves
kamatldba 12% . A részvényeket hitelbdl vasaroltunk, amelynek éves kamatlaba 14%
a. Mekkora a részvények varhaté hozama?
b. Mekkora a két befektetés varhaté hozama?
c. Mekkora a sajat pénziink varhaté hozama?
A vallalkozadsunk birtokaban van két részvény (,X” és ,Y”), amelyek hozamanak variancia-
kovariancia matrixa a kdvetkezd

X Y M
X 180 240 195
Y 340 200
M 245

a. Mekkora az egyes részvények és a piaci portfélié kockazata?
Mekkora a részvények kozotti korreldcids egyitthato értéke?

¢. Mekkora annak a portfélidnak a teljes kockdzata és bétaja, amelyik 60%-ban ,X” és
40%-ban ,Y” részvényt tartalmaz?



16. Egy befektet6 olyan portféliét alakitott ki, amely 60%-ban ,,D” és 40%-ban ,0” részvényekbdl
all. A részvények lehetséges hozamai és a hozamok bekodvetkezésének valdszinlségeit a
kovetkez6 tdblazat tartalmazza
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e.

Valészinliség (P) | D (o]
Fellendiilés | 25,00% 16,00% 11,00%
Atlagos 55,00% 14,00% 8,00%
Recesszio 20,00% 9,00% 16,00%

Mekkora a részvények varhaté hozama?

Mekkora a részvények kockazata?

Mekkora a részvények kozotti kovarancia és korrelacié?
Mekkora a portfdlié varhaté kockazata?

Mikor lenne minimalis a portfélié kockazata?

17. Adott egy befektetési portfélié, amely két részvényt tartalmaz. A részvénnyel kapcsolatosan
az alabbiakat ismerjik

Név Sualy Kockazat | Béta
G 0,6 25% 0,6
T 0,4 20% 0,8

A kockdzatmentes kamatldb 5%, a piaci portfolié varhaté hozama 20%, kockdzata vdrhatéan 14%.
A részvények kozétti korreldcids egyiitthato 0,75

a.
b.
c
d

Mekkora a teljes kockazat?
Mekkora“az'egyedi(és a piaci Kockazat?
Mekkora a'hatékony portfélio kockazata?
Mekkora a portfolié elvart/hozama?



CAPM

1. A piacon jelenleg 10% a kockdzatmentes kamatlab és 20% a piaci portfélié hozama, amelynek

kockazata 7%. A befektetési portfélidnk a kovetkez6 papirokat tartalmazza, amelyre teljesiilnek a

CAPM feltételei
Név Darab Arfolyam Hozam Hozamszoras

U 150 1000 25% 22%

N 300 600 20% 15%

| 400 300 18% 12%
a. Mekkora a portféliéo hozama?
b. Mekkora a portfdlié kockazata, ha a részvények egymdssal korreldlatlanok?
c. Mekkora a portfélié bétaja?
d. Mekkora lenne a portfélié bétajaval megegyezs, hatékony piaci portfélié hozamszdrdsa?
e. Mekkora a mi portfélionk egyedi kockazata?

2. A portféliénkban két részvény szerepel, ,,EASYMATHS” és ,,EASYLEARN”. A részvények és a piaci
portfdlié variancia-kovarancia matrixa a kovetkezd:

Easymaths | Easylearn Piac

Easymaths 350 316 315
Easylearn 290 245
Piac 273

A kockdzatmentes kamatlab évi 5%, a piaci-portfélio-varhato-hozama-evi-12%

a
b.
c

d.

Mekkora a portfolié hétaja, ha , Easylearn” részaranya 30% a befektetési portfélioban?
Mekkora a teljes kockazat?

Mekkora az egyedi kockazat?

Mekkora a portfdlié elvart hozama a CAPM szerint?

3. On,G” és ,T” részvényekbdl allit dssze egy portféliot befektetési céllal. A portfélidban talalhaté

részvényekrél az aldbbi adatokat ismerjiik:

Vv o r R
G 1,5 MFt 22,00% | 15,00% 1,3
T 2,5 MFt | 25,00% | 19,00% 0,6

A piaci hozam 20%, a kockdzatmentes hozam 10%, a piaci portfdlio hozamdnak szérdsa 25%,

a,G”ésa,T” részvények kozétti kapcsolat szorossdga pedig 0,8

Mekkora a portfolié bétaja a CAPM szerint?

Mekkora a portfélié kockazata?

A CAPM szerint mekkora lenne az egyes részvények elvart hozama? Melyik részvény
feltl/alul arazott?

Mi lenne a hatékony portfdlié varhato szérasa, ha a CAPM feltételei teljestilnek?
Mekkora az egyedi kockazat és mekkora részt képvisel (%) a teljes kockdzaton bell?



4. Az On portfélidjaban 70%-ban ,P” és 30%-ban , T” részvények taldlhatoak. A két részvénynek és a
piacnak a variancia-kovarancia matrixa a kovetkezd:

P T Piac
P 143 101 85
T 264 73
Piac 120

A piaci portfdlio varhato éves hozama 20%, a kockdzatmentes hozam pedig évi 8,5%. A CAPM

feltevései teljesiilnek.

Mekkora a papirok bétdja?
Mekkora a portfolié bétaja?

Mekkora a papirok elvart hozama a CAPM szerint?
Mekkora a portfdlié elvart hozama a CAPM szerint?
Mekkora a portfélié piaci szérasa?
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Beruhazasok

1. A vdllalatunk a megnodvekedett kereslet miatt tovdbb akarja fejleszteni a mobiltelefon
gyartdsi Gzletagat, ezért egy Uj gép beszerzésén gondolkodik. A termelSeszkdz varhatéd
koltségeir6l és megnovekedett gydrtds miatti értékesitési tobbletrdl a kontrolling osztalyunk
az alabbi informacidkkal rendelkezik

Termel6 gép adatai (Beszerzés)
Gép beszerzési ara 60 MFt
Szallitasi koltség 3 MFt
Uzembehelyezési koltség 2 MFt
Tervezett maradvanyérték 10 MFt

Vdrhato értékesités

Eladasi ar 30.000 Ft/db
Eladott mennyiség 3.500 Ft/db
Valtozo koltség 12.000 Ft/db
Fix koltség 36 MFt/év
Hasznos élettartam 5év

A gépek értékcsékkenését a hasznos élettartam alatt, linedris modszerrel szamoljdk el. A
vdllalat 10% tdrsasdgi addt fizet és a tulajdonosok dltal elvdrt éves hozam 13%.

Hatdrozzuk meg a befektetés
Netto jelenértékét
Belsg-megtérilési ratdjat
JovedelmezGségiindexét
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Megtérilési idejét
e. Diszkontalt megtérilési idejét
2. A vallalkozasunk ingatlanok bérbeadasaval foglalkozik. Szeretnénk uj lakast vasarolni a
portfélionkba, de csak egy lakas megvételére van elegendd pénziigyi fedezetiink. Az idei év
elején két ingatlan megvasarlasara kaptunk ajanlatot, amelyekrdl az aldbbiakat ismerjik

Megnevezés "A" Ingatlan "B" Ingatlan
Vételar 60 MFt 65 MFt
Hasznos élettartam 10 év 18 év
Nettd miikbdési pénzaram (éves) 12 MFt 10 MFt
A jelenlegi befektetéseinktdl elvdrt éves hozam mértéke 10%. Melyik ingatlant lenne érdemes
megvenni a
a. Nettd jelenérték alapjan?
b. A belsé kamatlab alapjan?
c. JovedelmezGségi index alapjan?
d. Hasznos élettartam figyelembe vételével?
e. Hogyan alakulnanak a netté jelenérték, ha a lakdsokat 7 év mulva, az év elején

eladnank, és az ,,A” lakasért 10 MFt-ot, a ,B” lakdsért 16 MFt-ot kapnank?



3. A vallalkozasunk két egymas kolcsondsen kizaréd befektetés megvaldsitasan gondolkodik,

amely egy Uj termel6 eszk6z beszerzését jelenti. A mobiltelefon Uzletdgunk bévitése soran
lehetéségiink lenne egy ,SZODAVAL ELMEGY” markaju és egy ,DARAL” markaju gép
megvételére. A lehetséges gépekrél az aldbbiakat ismerjik:

Megnevezés SZODAVAL ELMEGY DARAL
Vételar 45 MFt 65 MFt
Pétalkatrészek értéke 4 MFt 10 MFt
Uzembe helyezés koltsége 7 MFt 9 MFt
Hasznos élettartam 4 év 9 év
Maradvanyérték 11 MFt 14 MFt
Uzembentartasi kdltség 5,5 MFt 4 MFt

a. Melyik gépet vennék meg (NPV szerint), ha minden

befektet6k altal elvart éves hozam mértéke 12%?

mas feltétel azonos és a

A vdllalatunk a megnovekedett kereslet miatt tovabb akarja fejleszteni a mobiltelefon

gyartasi Uzletagat, ezért egy Uj gép beszerzésén gondolkodik. A termel6eszkdz varhatd

koltségeir6l és megnovekedett gyartas miatti értékesitési tobbletrdl a kontrolling osztélyunk

az alabbi informaciokkal rendelkezik

Termel6 gép adatai (Beszerzés)

Gép beszerzési ara 60 MFt
Szallitasi koltség 3 MFt
Uzembehelyezési kdltség 2 MFt
Tervezett maradvanyérték 10 MFt

Vdrhato értékesités

Eladasi ar 30.000 Ft/db
Eladott mennyiség 3.500 Ft/db
Valtozo koltség 12.000 Ft/db
Fix koltség 36 MFt/év
Hasznos élettartam 5 év

A gépek értékcsékkenését a hasznos élettartam alatt, linedris mddszerrel szamoljdk el. A

vdllalat 10% tdrsasdgi adot fizet és a tulajdonosok dltal elvdrt éves hozam 13%.

a. Meddig csokkenhet az értékesitési volumen anélkiil, hogy a beruhdzas nettd

jelenértéke még ne legyen negativ?

i. Haszamit az add

ii. Ha nem szamit az add

b. Mennyi telefont kell eladnunk, hogy a szamviteli fedezeti pontot elérjik?

c. Mekkora a beruhdzas nettd jelenértéke, ha csak a szamviteli fedezeti ponthoz

tartozé mennyiséget értékesitjlik?

d. Meddig csokkenhet az eladasi ar anélkiil, hogy a beruhdzas netté jelenértéke még ne

legyen negativ?
i. Haszamit az add

ii. Hanem szamit az adé

e. Meddig emelkedhetnek a valtozd koltségek, anélkil, hogy a beruhdzas nettd

jelenértéke még ne legyen negativ?



i. Haszédmitazado
ii. Hanem szamit az ado
f. Meddig emelkedhetnek a fix koltségek, anélkil, hogy a beruhdzas netté jelenértéke
még ne legyen negativ?
i. Haszamitazadd
ii. Hanem szamit az add
A vallalatunk két gép kozil szeretné kivalasztani a megfelel6bbet. A gépek beszerzésével és
m(ikodtetésével kapcsolatban az aldbbiakat ismerjik

Megnevezés G6zmozdony Mosogép
Beszerzési koltség 16 MFt 10 MFt
Hasznos élettartam 4 év 3év

Eves koltség 2 MFt 3 MFt

A befektetGink dltal elvart éves hozam mértéke 12%

a. Mekkora a gépekkel kapcsolatos koltségek jelenértéke?

b. Melyik gépet valasztanank hosszu tavon?

c. Miben mddositand a dontést, ha a g6zmozdony Uzemeltetésével évi 17 MFtot, a

mosogép lizemeltetésével pedig évi 12 MFt drbevételt tudnank realizalni?

A vallalatunknak két varrdgép kozil kellene valasztania, amelyek pontosan ugyanazt a
feladatot képesek ellatni, de a mulkodési koltségeik és élettartamuk azonban eltér6. A
kontrolling osztaly elkészitette nekiink a varhaté pénzdramok el8rejelzését. On, mint a
vallalat pénziigyi vezetGje dontési helyzetben van. El kell ddntenie, hogy a vallalat melyik
gépet vasarolja-meg—és hogy milyen bérleti dij ellenében adja minimalisan koélcsén a
varrégépeket a tarsasagunk csehorszagi anyavallalatdnak, ahol a cipék és ruhak varrasa
folyik. Jelenlega vallatkozdsunk tulajdonosai a vallalattdl éves szinten 10% hozamot varnak el
a befektetett pénziik utan.

Ev Gép 1 Gép 2
0. 70 85

1. 15 12

2. 15 12

3. 15 12

4, 15 12

5. 15 + potlads 12

6. 12+pétlas

a. Szamitsa ki a gépekhez kapcsolddd pénzaramlasok jelenértékét!
b. Melyik gépet lenne érdemes beszerezni hosszu tdvon?
c. Milenne a minimalis éves bérlet dij a gépek esetében?



1. Az On vdllalata az idei évet 380 MFt addzott eredménnyel zarta, amelybél idén nem fizetett
osztalékot. A cég az idei évben szamos beruhazast hajtott végre, amelynek érte 250 MFt volt.

Vallalati pénzaramlas

A vdllalkozas gazdalkodasardl az aldbbi el6zetes és egyben hidnyos mérleg all
rendelkezésiinkre
Mérleg (MFt)
Eszko6zok 2009.12.31 | 2010.12.31 | Forrasok | 2009.12.31 | 2010.12.31

Targyi eszkozok 1300 1500 | Sajat t6ke 2200

Készletek 450 400 | R.L. Két. 370 610

Kovetelések 560 780

Pénzeszko6zok 260

Osszesen 2570 2570
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Toltse ki a mérleg hidnyzé adatait!
Toltse ki az aldbbi pénzdramlas-kimutatast!

Mekkora pénzallomanya volt a vallalatnak 2010.12.31. napjan?
Mekkora a nettd forgotéke az egyes évek végén?

Megnevezés

2010

Addzott eredmény

Amortizacid

Targyi eszk6z beszerzés/értékesités

Netto, forgdtbke valtozasa

Nettd-pénzaramlas

2. Ont, mint a vallalat pénziigyi vezet&jét felkérik, hogy adjon tanacsokat egy esetleges vallalat
megvasarlasaval kapcsolatban. A kivasarolni kivant vallalat beszamoléjat elkildte Onnek a

cég konyvvizsgaldja.

Mérleg (EFt)

Eszk6zok 2010.12.31 Forrasok 2010.12.31
Befektetett eszk6zok 360 000 | Sajat T6ke 400 000
Készletek 120 000 | H.L. Kot. 95 000
Vev6k 285 000 | Szallitok 130 000
Ertékpapirok 118 000 | Bértartozas 45 000
Pénzeszkdzok 52 000 | R.lej.hitel 265 000
Eszkozbk dsszesen 935 000 | Forrasok dsszesen 935 000
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A vallalat a készleteib&l 70.000 eFtot, a vev6allomanyabdl 115.000 eFt-ot mindsit tartdsan lekotott
forgdeszkoznek. A készletek atlagos tarolasi ideje 40 nap, a vevGkovetelések atlagosan 60 nap alatt
folynak be. A szallitok atlagos futamideje 20 nap, a véllalat 15 napos bértartozassal rendelkezik.

Szamitsa ki a nettd forgotGke 6sszegét!

Szamitsa ki a m(ikodési ciklus és a pénzciklus hosszat!

Allapitsa meg, hogy milyen finanszirozasi format kovet a vallalat!
A rendelkezésre allé adatokbdl szdmitsa ki a likviditdsi ratat és a gyorsratat!




3. A mobiltelefon tzletagunk jelent8s fejlédésre szamithat a ,Tégla-Phone” tipusu késziilékek
eladdsanak tekintetében. A legutolsd év beszamoldjanak adatai az alabbiak

Megnevezés Erték (MFt)
Arbevétel 900
Eladott aruk beszerzési értéke 650
Brutto eredmény 250
Marketing kiadasok 40
Fizetend6 kamatok 45
Uzemi eredmény 165

A vezetGi értekezleten az egyes szakteriiletek képviselGi (beszerzés, értékesités, pénzigy,
marketing) prezentdljak a termék jovGbeni értékesitését. Az értekezlet végén az alabbiak
kerllnek megallapitasra

o Az értékesités kezdeti fedezettségéhez 2 havi készletdllomanyra van szikség
o Aszallitdk szamlait 30 nap alatt fizeti ki a vallalkozas

e Az Ujvevdk 6 hdnap alatt fizetik ki a szamlaikat

o Az értékesités varhatdan dupldjara novekszik

o Afizetendd kamatok (a gyakori hitelmegujitas miatt) a triplajara emelkednek
e A marketing kiaddsok megduplazédnak

a. Hogyan alakul a vallalkozas évkozi pénzaramlasa?
Mit javasolna On, mint/ a vallalkozas pénziigyi vezetSje az egyes részlegek
vezetGinek?

4. A vallalatunk a vev6knek 90 napos futamidével értékesiti a termékeit. A bankunk hajlandé a
koveteléseket folyamatosan megvasarolni ugy, hogy a kovetelések 75%-at mindig
megel6legezi neklink. A faktordlds dija 2%, a hitelek kamata pedig 10%. A koveteléseink
atlagos brutté értéke 2 MFt. A vallalat a pénzbehajtdsi tevékenységek megsziintetése esetén
egy alkalmazottat el tud bocsajtani, akinek harom havi fizetése 60eFt. A kovetelések atlagos
vesztesége 1%.

a. Mekkora pénzosszeghez jutunk a kovetelésiink fejében a banktol?
b. Mekkora a faktoralassal szerzett forras évi koltsége?

5. A vallalatunk egy uj, 6téves projektbe kezd. A projekt beinditdsdhoz 300 M Ft Targyi eszkoz
megvasarldsara lenne sziikség, amelyet a tarsasag 50eFtos maradvanyérték mellett 5 év alatt
tervez linedris kulccsal leirni. A Targyi eszkdzoket a harmadik év végén el6relathatdlag 125
MFt Osszegért tudjak értékesiteni. A projekt arbevétele az elsé évben 80 MFt lesz, amely éves
szinten varhatdan 30eFtal emelkedik. Az értékesitéshez és a mikodéshez kapcsolodd
koltségek Osszege az els6 évben 25 MFt, amely éves szinten tovabbi 5 eFtal fog ndvekedni. A
netté forgdtbke igény minden évben az arbevétel 15%. A forgdeszkdzoket a negyedik év
végén értékesitjik a konyv szerinti értéken. A vallalati eredményt 10% nyereségadd terheli,



amelyet az egyszerlség kedvéért év végén mindig azonnal megfizetiink. A hasonld
befektetésektdl elvart éves hozam mértéke évi 14%.

a. Végezze el a projekt eredménytételeinek levezetését!

b. Készitse el a CF kimutatas egyszer(sitett valtozatat!

c. Adja meg a projekt netté jelenértékét!

d. Miazamaximalis kezd6 beruhazas, ahol még megéri megvaldsitani a projektet?

Megnevezés 0 1 2 3 4 5
Bevétel
Kiadas
Amortizacio
Egyéb Bevétel
Egyéb Raforditas
Adéalap
Adéd
Addzott eredmény

Megnevezés 0 1 2 3 4 5
Bevétel
Kiadas
Ado
dNFT
Beruhdzas
CF
PV.(CF)




Tokekdltség-szamitds

1. A ,XY” Vallalatnak két lizeme van, az ,X” és az ,Y”. Az ,X” lizem piaci értéke 350 MFt és az
iparagi elvarhaté hozam pedig évi 18%. Az ,Y” lizem piaci értéke 150 MFt, az iparagi
elvarhaté hozam pedig évi 25%. Az ,XY” véllalat m(ikodését 60%ban kockazatmentes hitelbdl
finanszirozzuk, amelynek elvart hozama évi 12%.

a. Mekkora a vallalat eszkozeit6l és sajat t6kétdl elvart hozama?

b. Hogyan vdltozik a sajat t6ke és az idegen t6ke elvart hozama, ha a vallalakozas
tovabbi 150 MFt-ot fektet az ,X” lGzem mikodésébe és ezt torzsrészvények
kibocsajtasaval finanszirozza?

2. Vallalatunk, a ,Jé Viz Nyrt.” asvanyviz gyartasaval és forgalmazasaval foglalkozik, amelynek
két Uzletdga van a ,Szénsavas viz” és a ,Szénsavmentes viz”. A vallalat mikodését 35%ban,
kockdzatmentes hitelbdl finanszirozzuk. A ,Szénsavas viz” (izletdg piaci értéke 300 MFt, a
»Szénsavmentes viz” lzletag piaci értéke pedig 250 MFt. A vallalatnak két versenytarsa van,
amelyekrdl az alabbi informacidkkal rendelkeziink

. Hitelek Hitelek elvart Részvények elvart
Versenytars .
aranya hozama hozama
Bubis Viz Nyrt. 40% 14% 19%
Mentes Viz Nyrt. 65% 16% 22%

A kockdzatmentes hitelek hozama 11%. A tékéletes piac feltételezései fenndllnak.

a. Mekkora t6kekoltséggel izemelnek az egyes lizletagak?
b. Mekkora.a véltalatunkteljes tékekoltsége a fenti adatok szerint?
c. Mekkoraalvallalat torzsrészvényeinek elvart hozama?

3. Az ,Er6s Mihely Nyrt.” torzsrészvényeinek elvart hozama 25%, els6bbségi részvényeinek
elvadrt hozama pedig 20%. A vallalat beruhazdsainak egy részét korabban kotvényekkel
finanszirozta, amelyek elvart hozama 15%. A vallalat t6keszerkezete 85% sajat tGke és 15%
idegen t6ke. A sajat t6kén belll az els6bbségi részvények részaranya 30%. A vallalat
kotvényeinek és els6bbségi részvényeinek negyedét visszavasarolja, és helyette részvényeket
bocsat ki. Hogyan viéltozik a torzsrészvények utan elvart hozam a tranzakciot kovetGen, ha a
vallalat elsGbbségi részvényei és kdtvényei utdn elvart hozam valtozatlan?

4. Az ,U PHONE NYrt.” vallalathoz harom nagy telefonértékesitési lizletag tartozik, amelyekrdl
az alabbi informacidkkal rendelkeziink.

Uzletsg H;Z?ﬁ:’oannl‘o’;m Ver;’l‘;ta’s Tékeattétel (D/V)
Szi-Phone 50% 1,6 65%
Tégla-Phone 40% 0,65 45%
Hajat-Phone 10% 0,85 50%

A kockdzatmentes hozam évi 8%, a piaci portfdliotdl elvart éves hozam 20%. A vdllalat a
hiteleket a kockdzatmentes hozammal megegyezé kamatldbon vette fel.

a. Miaz,UPHONE” t6kekoltsége a CAPM szerint?



5. A,Lleszitt Cash b6ven” Holdingnak harom lizletaga van, amelyekrél az alabbiakat ismerjiuk

X Uzletag sulya a Piaci érték
Megnevezés o 1x
szazalékban
Alapkezel6 65%
Letétkezel6 20%
Gépkezeld 15%

A piaci portfoliétdl elvart hozam 20% évente, mig a kockdzatmentes hozam csak 8%. A CAPM
feltételei teljesiilnek. A holding piaci értéke 1.000 MFt. A vallalat sajat t6ke allomanya a
forrasokon bellil 650 MFt, mig a maradék forrast a vallalkozds szamara kockdzatmentes
hitelek formajdban nyujtottak. A t6kekoltség becslése soran a vallalkozas pénziigyi részlege
megnézte a legnagyobb versenytarsak t6zsdei jelentéseit és az alabbi informacidkat gylijtotte

Ossze

Megnevezés Részények bétaja T6keattétel (D/V)
Alapot Kezellink Nyrt. 0,6 65%
Le Kezellink Nyrt. 1,1 45%
Gépellink Nyrt. 0,75 55%

a. Mekkora az egyes részlegektdl elvarhatéd hozam?
b. Mekkora a holding eszkdz-bétaja és t6kekoltsége?
c. Mekkora a részvények elvart hozama?



Tékeszerkezet

A ,Lampagyar Nyrt.” jegyzett t6kéjét 100.000 db torzsrészvény alkotja. A vallalat kdvetkezé
éves addzott eredménye 70MFt. A targyi eszkdozok éves elszamolt terv szerinti
értékcsokkenése pedig 30 MFt. A torzsrészvények utdn elvart éves hozam 20%. A vallalat agy
dont, hogy 20.000 db részvényt visszavasarol (bevon) és kotvényeket bocsat ki helyette,
amelyek elvart hozama 10%. Tételezziik fel, hogy a tokéletes piac feltételei teljesiilnek.
Szamitsuk ki, hogy hogyan véltozik a vallalat térzsrészvényeinek arfolyama.

Megnevezés Eredeti Uj
Részvények szdma 100.000 db | 80.000 db
TOTAL CF 100 MFt 100 MFt
Kamatfizetés 0 MFt
Részvények Pénzdramlasa 100 MFt
Vallalati t6kekoltség 20% 20%
Kotvényesek elvart hozama 10%
Részvényesek elvart hozama 20%

Részvények piaci értéke

Kotvények piaci értéke OFt
Vallalat piaci értéke

Egy részvény arfolyama

A ,Belehtzunk Nyrt.” véllalatot csak sajat tékébdl finanszirozzak, amely részvényektél elvart
éves hozama 14%,; bétdja pedig 1,2. A vallalat varhatd addzott eredménye (A jelenlegi
tékeszerkezet mellett!) 350 MFt, amely elreldthatdlag évekre stabilan varhaté. Jelenleg a
vallalatnak 100 ezer darab részvénye van forgalomban.

a. Hogyan valtozik a részvényektdl elvart hozam, ha visszavasaroljuk (és bevonjuk) a
részvények 25%-at és helyette kockazatmentes hitelt vesziink fel, amelyek éves
kamata 10%?

b. A részvényesek az éves nyereség hdanyszorosat lennének hajlanddak kifizetni a
papirért?

c. Vdltozik-e a vallalat értéke, ha igen, mennyivel?

Megnevezés Régi Uj
WACC (ra)
Részvények hozama (re)
Kotvények hozama (rd)
Addzott eredmény
Részvények szama (db)
EPS (AE/N)
CF Részvényekre
CF Kotvényekre
Részvények értéke
Hitelek értéke
Vallalat értéke
Részvény arfolyama
P/E




Hatdridds iigyletek

A vallalkozasunk diszkontkincstarjegyeket vasarol, amelyek futamideje egy év, két év és
harom év. A kincstarjegyek arfolyama 92%, 87% és 82%

a. Mekkora a kincstarjegyek hozama? Milyen jellegli a hozamgorbe?

b. Mik az egy és két év mulva induld egyéves futuresek hozamai?

c. A kockdzatmentes kamatlabak ismeretében arazzunk be egy kotvényt, amelynek

futamideje harom év és évente 10% kamatot fizet!

Egy kotvény jelenlegi vételara 117 Ft, amely 12%-al haladja meg a nettd érték arfolyamat. A
kotvény névértéke 90 Ft. A kotvény éves szinten 24% kamatot fizet. Mekkora a kdtvény egy
éves hataridds arfolyama, ha az elvart hozam 10% és a kamatfizetés

a. Evente torténik?

b. Félévente torténik?
A svdjci frank azonnali arfolyama 245 Ft. A két éves frankhitelek kamatlaba évi 6%, az azonos
futamideji forinthitelek kamata pedig évi 15%

a. Mekkora a hatdridés arfolyam, ha nincs lehet6ség arbitrazsra?

b. firjuk fel az arbitrazs kort, ha a kétéves hatdridés arfolyam 280 Ft!
A ,XYZ Nyrt.” részvényeirdl és a pénzpiacokrél jelenleg az aldbbiakat ismerjlik!

Cég Neve XYZ Nyr.t
Piaci ara 2000 Ft/db
Varhato osztalék 400 Ft/db
Részvény Elvarnt hozama 25%
Allamké&tvény hozam 12%

a. Milenne a részvény egy éves hataridés arfolyama
i. A papir a kévetkez6 évben varhatdan nem fizet osztalékot
ii. A papir félév mulva fizet osztalékot
Adott egy kotvény, amely félévente fizet kamatokat. A kotvény prompt arfolyama 110%, éves
névleges kamatldba 20%, a kockazatmentes hozam 14%. Mi a kotvény korrigdlt prompt és
hatdridds arfolyama, ha
a. A kotvény most kamatfizetés el6tt all és két év mulva ismét kamatfizetés el6tt
adnank el?
b. A kotvény kamatfizetése utdn vagyunk és két év mulva a kamat kifizetése el6tt
adnank el?
c. Akotvény kamatfizetése utdn vagyunk és a kamatfizetés utan adnank el?
A ddn korona dra az azonnali piacon 38 Ft, a kockdazatmentes forint hozam minden lejaratra
évi 4%, a kockazatmentes dan koronahozam minden lejaratra évi 2%.
a. Mi lenne a piacon a dadn korona féléves hatdrid6és arfolyam, ha a piacon nincs
arbitrazslehet6ség?
b. f(rjuk fel az arbitrazskért, ha tudjuk, hogy a dan korona fél éves kotési arfolyama 45
Ft!
c. Mi lenne a piacon a dan korona négyéves hatdridés arfolyam, ha a piacon nincs
arbitrazslehetség?



Opciok

Viallalkozasunk legfontosabb alapanyaga a foldgaz, amelyet Oroszorszagbhdl importdlunk. A
gaz kifizetése rubelben torténik, ezért a rubel arfolyam szadmunkra jelentds kockazati
tényez6. Az elmult idészakban a rubel jelent6s ingadozasnak volt kitéve, ezért a biztonsag
kedvéért rubelre szOl6 vételi opcidt vasaroltunk. Az opcid dija 1 Ft, a rubel hatdridGs
arfolyama pedig 6 Ft volt. A piacokon jelenleg a kockdzatmentes kamatlab évi 8%.

a. Lehivom-e az opcidt, ha a lejaratkor (1 év mulva) a rubel aktualis arfolyama

i. 8Ft?
ii. 4,5Ft?

Az ,XYZ Bank” Nyrt. részvényeire kotottlink egy éves vételi opcidt. Az opcid kotési arfolyama
1.600 Ft, a részvények prompt arfolyama 1.450 Ft volt. Az opcidé megvételéért 50 Ft opcids
dijat kellett fizetnlink. Az opcié lejaratakor a bank részvényeinek arfolyama 1.890 Ft
arfolyamon vdsarolhatéak meg az azonnali piacon. A kockdzatmentes hozam évi 8%.

a. Lehivna a vételi opcidt a lejaratkor?

b. Mekkora a nyereség kiiszob?

c. Mekkora profittal (veszteséggel) zarta le a tranzakciot?
A ,,Magyar Mobil Nyrt.” részvényeire kotiink vételi és eladasi opciét ugyanazon a napon. A
vételi opcid és az eladasi opcid kotési arfolyama (650 Ft) megegyezik. A vételi opcid dija 40
Ft/db, az eladasi opcio dija 50 Ft/db. A részvény jelenlegi ara 785 Ft.

a. Abrazoljuk az opcidk poziciéfiiggvényét és nyereségfiiggvényét!

b. Hol éri meg lehivni az egyes opciokat?

¢. Mekkora-a nyereségkiszob értéke?

d. Mennyiért tudnak eladni\az opcidkat, ha az opcié lejaratanak napjan a részvény

arfolyama 850 Ft?

Egy részvény eladasara van eladasi opcionk. A részvény kibocsatdja a ,,Jo Autd Nyrt.”, akinek
a részvényeit a mai napon 455 Ft/db 4ron lehet megvasarolni a Budapesti Ertéktézsdén. Az
opcié6 megvételekor 40 Ft opcidés dijat fizettiink és 380 Ft/db kotési arfolyammal
rendelkezlink.

a. Hogyan néz ki az opcio opcidfiiggvénye és nyereségfliggvénye?

b. Adja meg a nyereségkiliszob, a maximalis nyereség és veszteség értékét!

¢. Lehivnank az opciét a mai napon?

d. Valtozna-e a dontéslink, ha a kotési arfolyam értéke 425 Ft/db lett volna?
A mai napon eladtuk a ,Good Olaj Nyrt.” részvényeinek vételi jogat, 4.600 Ft/db kotési
arfolyamon. A tranzakcié soran 450 Ft opcids dijat fizettek nekiink. Az opcid lejaratanak
napjan a részvény arfolyama 5.850 Ft/db.

a. Lehivjak-e az opciét?

b. Miaz opcid poziciéfiiggvénye és nyereségfiiggvénye?

c. Hogy alakult a tranzakcié az opciodt vasarlo fél szamara?



Osztalékpolitika

A ,,LOL Nyrt.” 1.000 db részvényt bocsajtott ki az alapitas soran. A tdrsasag menedzsmentje
ugy dontott, hogy minden régi részvény mellé ad harom Uj részvényt. A részvények jelenlegi
arfolyama 4.850 Ft/db. A tokéletes piaci feltételei teljesiinek!

a. Hogyan valtozik a részvények arfolyama

i. abejelentések utan
ii. afelaprézas utan?
iii. a felaprézas utdn, ha elGtte a vallalat fizetett részvényenként 420 Ft
rendkivili osztalékot?

A ,LOL Nyrt.” 10.000 db torzsrészvénnyel rendelkezik. A részvények jelenlegi piaci értéke
2.450 Ft/db, névértékiik pedig 3.000 Ft/db. A vallalat egy beruhdazasi projekt miatt az idei
évben egy nagyobb hitelt is felvett, amelynek Gsszege 10M Ft. A vallalat fels6vezetése és a
kozgy(lés elhataroztdk, hogy felaprézzak a részvényeket 1:5 ardnyban, de elGtte még
rendkiviili osztalék fizetésére keril sor, amelynek mértéke részvényenként 150 Ft. Az
osztalék kifizetése és a felaprdzas végrehajtasa utdn, a vdéllalkozas tovabbi részvényeket
bocsajt ki, hogy visszafizesse még az év végén a hiteleit.

a. Hogyan alakult a részvények arfolyama?

b. Mekkora a piaci kapitalizacié mértéke?

c. Hany darab részvényt bocsdjtottak ki a hitelek visszafizetése miatt?
On, mint ,Részvényes Rébert” a ,MEGY A SZEKER” Nyrt. egyik férészvényese (40%) a mai
napon megjelent a kozgyllésen. A kozgyllés soran 500 MFt osztalék kifizetését szavaztak
meg. A pénziigyitanacsadonk szerint/a vallalatunk piaci kapitalizacioja jelenleg 4,5 Mrd Ft és
az On 4altal birtokolt részvények széma 900 db. Az éves kdzgy(ilést kbvetd napon vallalatunk
szerz6dést kotott a ,MEG NEM' MEGY A SZEKER” Nyrt-vel, amelynek értelmében az
elkovetkez6 10 évben folyamatosan fogunk nekik szekereket gyartani. A szekér gyartdshoz
azonban venniink kellene egy U] Gzemet, igy donteniink kell az osztalék kifizetésérél. Az
ismételten 0Osszehivott kozgylilésen a tulajdonosok egyet értettek abban, hogy a mar
jovahagyott osztalékot ki kell fizetni, ezért Uj részvényeket fogunk kibocsatani a 2 Mrd
forintos beruhdzas megvalésitdsdhoz. A tokéletes piaci feltételei teljestlnek.

a. Milyen aron kell kibocsajtanunk a részvényeket?

b. Hany részvény keriil kibocsatasra, hogyan médositja ez az On helyzetét?

c. Mit kell tennie ahhoz, hogy tovabbra is 40%-os tulajdonos maradjon?



FVIF ANNUITAS TABLA

(1+7)t

| Ma elhelyezett 1Ft jévéértéke, ha az egy idészakra juté hozam r

Periddus 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 25% 30%
1 1,010 1,020 1,030 1,040 1,050 1,060 1,070 1,080 1,090 1,100 1,110 1,120 1,130 1,140 1,150 1,160 1,170 1,180 1,190 1,200 1,250 1,300
2 1,020 1,040 1,061 1,082 1,103 1,124 1,145 1,166 1,188 1,210 1,232 1,254 1,277 1,300 1,323 1,346 1,369 1,392 1,416 1,440 1,563 1,690
3 1,030 1,061 1,093 1,125 1,158 1,191 1,225 1,260 1,295 1,331 1,368 1,405 1,443 1,482 1,521 1,561 1,602 1,643 1,685 1,728 1,953 2,197
4 1,041 1,082 1,126 1,170 1,216 1,262 1,311 1,360 1,412 1,464 1,518 1,574 1,630 1,689 1,749 1,811 1,874 1,939 2,005 2,074 2,441 2,856
5 1,051 1,104 1,159 1,217 1,276 1,338 1,403 1,469 1,539 1,611 1,685 1,762 1,842 1,925 2,011 2,100 2,192 2,288 2,386 2,488 3,052 3,713
6] 1,062 1,126 1,194 1,265 1,340 1,419 1,501 1,587 1,677 1,772 1,870 1,974 2,082 2,195 2,313 2,436 2,565 2,700 2,840 2,986 3,815 4,827
7 1,072 1,149 1,230 1,316 1,407 1,504 1,606 1,714 1,828 1,949 2,076 2,211 2,353 2,502 2,660 2,826 3,001 3,185 3,379 3,583 4,768 6,275
8 1,083 1,172 1,267 1,369 1,477 1,594 1,718 1,851 1,993 2,144 2,305 2,476 2,658 2,853 3,059 3,278 3,511 3,759 4,021 4,300 5,960 8,157
9 1,094 1,195 1,305 1,423 1,551 1,689 1,838 1,999 2,172 2,358 2,558 2,773 3,004 3,252 3,518 3,803 4,108 4,435 4,785 5,160 7,451 10,604
10 1,105 1,219 1,344 1,480 1,629 1,791 1,967 2,159 2,367 2,594 2,839 3,106 3,395 3,707 4,046 4,411 4,807 5,234 5,695 6,192 9,313 13,786
11 1,116 1,243 1,384 1,539 1,710 1,898 2,105 2,332 2,580 2,853 3,152 3,479 3,836 4,226 4,652 5117 5,624 6,176 6,777 7,430 11,642 17,922
12 1,127 1,268 1,426 1,601 1,796 2,012 2,252 2,518 2,813 3,138 3,498 3,896 4,335 4,818 5,350 5,936 6,580 7,288 8,064 8,916 14,552 23,298
13 1,138 1,294 1,469 1,665 1,886 2,133 2,410 2,720 3,066 3,452 3,883 4,363 4,898 5,492 6,153 6,886 7,699 8,599 9,596 10,699 18,190 30,288
14 1,149 1,319 1,513 1,732 1,980 2,261 2,579 2,937 3,342 3,797 4,310 4,887 5,535 6,261 7,076 7,988 9,007 10,147 11,420 12,839 22,737 39,374
15 1,161 1,346 1,558 1,801 2,079 2,397 2,759 3,172 3,642 4,177 4,785 5,474 6,254 7,138 8,137 9,266 10,539 11,974 13,590 15,407 28,422 51,186
16, 1,173 1,373 1,605 1,873 2,183 2,540 2,952 3,426 3,970 4,595 5311 6,130 7,067 8,137 9,358 10,748 12,330 14,129 16,172 18,488 35,527 66,542
17, 1,184 1,400 1,653 1,948 2,292 2,693 3,159 3,700 4,328 5,054 5,895 6,866 7,986 9,276 10,761 12,468 14,426 16,672 19,244 22,186 44,409 86,504
18 1,196 1,428 1,702 2,026 2,407 2,854 3,380 3,996 4,717 5,560 6,544 7,690 9,024 10,575 12,375 14,463 16,879 19,673 22,901 26,623 55,511 112,455
19, 1,208 1,457 1,754 2,107 2,527 3,026 3,617 4,316 5,142 6,116 7,263 8,613 10,197 12,056 14,232 16,777 19,748 23,214 27,252 31,948 69,389 146,192
20, 1,220 1,486 1,806 2,191 2,653 3,207 3,870 4,661 5,604 6,727 8,062 9,646 11,523 13,743 16,367 19,461 23,106 27,393 32,429 38,338 86,736 190,050
25 1,282 1,641 2,094 2,666 3,386 4,292 5,427 6,848 8,623 10,835 13,585 17,000 21,231 26,462 32,919 40,874 50,658 62,669 77,388 95,396 264,698 705,641
30, 1,348 1,811 2,427 3,243 4,322 5,743 7,612 10,063 13,268 17,449 22,892 29,960 39,116 50,950 66,212 85,850 111,065 143,371 184,675 237,376 807,794 2619,996
40 1,489 2,208 3,262 4,801 7,040 10,286 14,974 21,725 31,409 45,259 65,001 93,051 132,782 188,884 267,864 378,721 533,869 750,378 1051,668 1469,772 7523,164 36118,865
50, 1,645 2,692 4,384 7,107 11,467 18,420 29,457 46,902 74,358 117,391 184,565 289,002 450,736 700,233 1083,657 1670,704 2566,215 3927,357 5988,914 9100,438 70064,923 497929,223
100] 2,705 7,245 19,219 50,505 131,501 339,302 867,716 2199,761 5529,041 13780,612 34064,175 83522,266 203162,874 490326,238 1174313,451 2791251,199 6585460,886 15424131,905 35867089,728 82817974,522 4909093465,298 247933511096,598




FVIFA ANNUITAS TABLA

it Gt minden iodusb Ihely 1Ft jo , ha az egy i juté hozam r
Periédus 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 25% 30%
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
2 2,010 2,020 2,030 2,040 2,050 2,060 2,070 2,080 2,090 2,100 2,110 2,120 2,130 2,140 2,150 2,160 2,170 2,180 2,190 2,200 2,250 2,300
3 3,030 3,060 3,091 3,122 3,153 3,184 3,215 3,246 3,278 3,310 3,342 3,374 3,407 3,440 3,473 3,506 3,539 3,572 3,606 3,640 3,813 3,990
4 4,060 4,122 4,184 4,246 4,310 4,375 4,440 4,506 4,573 4,641 4,710 4,779 4,850 4,921 4,993 5,066 5,141 5,215 5,291 5,368 5,766 6,187
5 5,101 5,204 5,309 5,416 5,526 5,637 5,751 5,867 5,985 6,105 6,228 6,353 6,480 6,610 6,742 6,877 7,014 7,154 7,297 7,442 8,207 9,043
6 6,152 6,308 6,468 6,633 6,802 6,975 7,153 7,336 7,523 7,716 7,913 8,115 8,323 8,536 8,754 8,977 9,207 9,442 9,683 9,930 11,259 12,756
7 7,214 7,434 7,662 7,898 8,142 8,394 8,654 8,923 9,200 9,487 9,783 10,089 10,405 10,730 11,067 11,414 11,772 12,142 12,523 12,916 15,073 17,583
8 8,286 8,583 8,892 9,214 9,549 9,897 10,260 10,637 11,028 11,436 11,859 12,300 12,757 13,233 13,727 14,240 14,773 15,327 15,902 16,499 19,842 23,858
9 9,369 9,755 10,159 10,583 11,027 11,491 11,978 12,488 13,021 13,579 14,164 14,776 15,416 16,085 16,786 17,519 18,285 19,086 19,923 20,799 25,802 32,015
10 10,462 10,950 11,464 12,006 12,578 13,181 13,816 14,487 15,193 15,937 16,722 17,549 18,420 19,337 20,304 21,321 22,393 23,521 24,709 25,959 33,253 42,619
11 11,567 12,169 12,808 13,486 14,207 14,972 15,784 16,645 17,560 18,531 19,561 20,655 21,814 23,045 24,349 25,733 27,200 28,755 30,404 32,150 42,566 56,405
12 12,683 13,412 14,192 15,026 15,917 16,870 17,888 18,977 20,141 21,384 22,713 24,133 25,650 27,271 29,002 30,850 32,824 34,931 37,180 39,581 54,208 74,327
13 13,809 14,680 15,618 16,627 17,713 18,882 20,141 21,495 22,953 24,523 26,212 28,029 29,985 32,089 34,352 36,786 39,404 42,219 45,244 48,497 68,760 97,625
14 14,947 15,974 17,086 18,292 19,599 21,015 22,550 24,215 26,019 27,975 30,095 32,393 34,883 37,581 40,505 43,672 47,103 50,818 54,841 59,196 86,949 127,913
15 16,097 17,293 18,599 20,024 21,579 23,276 25,129 27,152 29,361 31,772 34,405 37,280 40,417 43,842 47,580 51,660 56,110 60,965 66,261 72,035 109,687 167,286
16 17,258 18,639 20,157 21,825 23,657 25,673 27,888 30,324 33,003 35,950 39,190 42,753 46,672 50,980 55,717 60,925 66,649 72,939 79,850 87,442 138,109 218,472
17 18,430 20,012 21,762 23,698 25,840 28,213 30,840 33,750 36,974 40,545 44,501 48,884 53,739 59,118 65,075 71,673 78,979 87,068 96,022 105,931 173,636 285,014
18 19,615 21,412 23,414 25,645 28,132 30,906 33,999 37,450 41,301 45,599 50,396 55,750 61,725 68,394 75,836 84,141 93,406 103,740 115,266 128,117 218,045 371,518
19 20,811 22,841 25,117 27,671 30,539 33,760 37,379 41,446 46,018 51,159 56,939 63,440 70,749 78,969 88,212 98,603 110,285 123,414 138,166 154,740 273,556 483,973
20 22,019 24,297 26,870 29,778 33,066 36,786 40,995 45,762 51,160 57,275 64,203 72,052 80,947 91,025 102,444 115,380 130,033 146,628 165,418 186,688 342,945 630,165
25 28,243 32,030 36,459 41,646 47,727 54,865 63,249 73,106 84,701 98,347 114,413 133,334 155,620 181,871 212,793 249,214 292,105 342,603 402,042 471,981 1054,791 2348,803
30 34,785 40,568 47,575 56,085 66,439 79,058 94,461 113,283 136,308 164,494 199,021 241,333 293,199 356,787 434,745 530,312 647,439 790,948 966,712 1181,882 3227,174 8729,985
40 48,886 60,402 75,401 95,026 120,800 154,762 199,635 259,057 337,882 442,593 581,826 767,091 1013,704 1342,025 1779,090 2360,757 3134,522 4163,213 5529,829 7343,858 30088,655 120392,883
50 64,463 84,579 112,797 152,667 209,348 290,336 406,529 573,770 815,084 1163,909 1668,771 2400,018 3459,507 4994,521 7217,716 10435,649 15089,502 21813,094 31515,336 45497,191 280255,693 1659760,743
100 170,481 312,232 607,288 1237,624 2610,025 5638,368 12381,662  27484,516 61422,675 137796,123 309665,230 696010,548 1562783,648 3502323,129 7828749,671 17445313,746 38737999,328 85689616,141 188774151,200 414089867,610 19636373857,191 826445036985,328



PVIF ANNUITAS TABLA 1

(1+r)t

t idészak mulva 1 Ft jelenértéke, ha az egy idészakra juté hozam r

Periédus 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 25% 30%

1 0,990 0,980 0,971 0,962 0,952 0,943 0,935 0,926 0,917 0,909 0,901 0,893 0,885 0,877 0,870 0,862 0,855 0,847 0,840 0,833 0,800 0,769
2 0,980 0,961 0,943 0,925 0,907 0,890 0,873 0,857 0,842 0,826 0,812 0,797 0,783 0,769 0,756 0,743 0,731 0,718 0,706 0,694 0,640 0,592
3 0,971 0,942 0,915 0,889 0,864 0,840 0,816 0,794 0,772 0,751 0,731 0,712 0,693 0,675 0,658 0,641 0,624 0,609 0,593 0,579 0,512 0,455
4 0,961 0,924 0,888 0,855 0,823 0,792 0,763 0,735 0,708 0,683 0,659 0,636 0,613 0,592 0,572 0,552 0,534 0,516 0,499 0,482 0,410 0,350
5 0,951 0,906 0,863 0,822 0,784 0,747 0,713 0,681 0,650 0,621 0,593 0,567 0,543 0,519 0,497 0,476 0,456 0,437 0,419 0,402 0,328 0,269
6 0,942 0,888 0,837 0,790 0,746 0,705 0,666 0,630 0,596 0,564 0,535 0,507 0,480 0,456 0,432 0,410 0,390 0,370 0,352 0,335 0,262 0,207
7 0,933 0,871 0,813 0,760 0,711 0,665 0,623 0,583 0,547 0,513 0,482 0,452 0,425 0,400 0,376 0,354 0,333 0,314 0,296 0,279 0,210 0,159
8 0,923 0,853 0,789 0,731 0,677 0,627 0,582 0,540 0,502 0,467 0,434 0,404 0,376 0,351 0,327 0,305 0,285 0,266 0,249 0,233 0,168 0,123
9 0,914 0,837 0,766 0,703 0,645 0,592 0,544 0,500 0,460 0,424 0,391 0,361 0,333 0,308 0,284 0,263 0,243 0,225 0,209 0,194 0,134 0,094
10 0,905 0,820 0,744 0,676 0,614 0,558 0,508 0,463 0,422 0,386 0,352 0,322 0,295 0,270 0,247 0,227 0,208 0,191 0,176 0,162 0,107 0,073
11 0,896 0,804 0,722 0,650 0,585 0,527 0,475 0,429 0,388 0,350 0,317 0,287 0,261 0,237 0,215 0,195 0,178 0,162 0,148 0,135 0,086 0,056
12 0,887 0,788 0,701 0,625 0,557 0,497 0,444 0,397 0,356 0,319 0,286 0,257 0,231 0,208 0,187 0,168 0,152 0,137 0,124 0,112 0,069 0,043
13 0,879 0,773 0,681 0,601 0,530 0,469 0,415 0,368 0,326 0,290 0,258 0,229 0,204 0,182 0,163 0,145 0,130 0,116 0,104 0,093 0,055 0,033
14 0,870 0,758 0,661 0,577 0,505 0,442 0,388 0,340 0,299 0,263 0,232 0,205 0,181 0,160 0,141 0,125 0,111 0,099 0,088 0,078 0,044 0,025
15 0,861 0,743 0,642 0,555 0,481 0,417 0,362 0,315 0,275 0,239 0,209 0,183 0,160 0,140 0,123 0,108 0,095 0,084 0,074 0,065 0,035 0,020
16 0,853 0,728 0,623 0,534 0,458 0,394 0,339 0,292 0,252 0,218 0,188 0,163 0,141 0,123 0,107 0,093 0,081 0,071 0,062 0,054 0,028 0,015
17 0,844 0,714 0,605 0,513 0,436 0,371 0,317 0,270 0,231 0,198 0,170 0,146 0,125 0,108 0,093 0,080 0,069 0,060 0,052 0,045 0,023 0,012
18 0,836 0,700 0,587 0,494 0,416 0,350 0,296 0,250 0,212 0,180 0,153 0,130 0,111 0,095 0,081 0,069 0,059 0,051 0,044 0,038 0,018 0,009
19 0,828 0,686 0,570 0,475 0,396 0,331 0,277 0,232 0,194 0,164 0,138 0,116 0,098 0,083 0,070 0,060 0,051 0,043 0,037 0,031 0,014 0,007
20 0,820 0,673 0,554 0,456 0,377 0,312 0,258 0,215 0,178 0,149 0,124 0,104 0,087 0,073 0,061 0,051 0,043 0,037 0,031 0,026 0,012 0,005
25 0,780 0,610 0,478 0,375 0,295 0,233 0,184 0,146 0,116 0,092 0,074 0,059 0,047 0,038 0,030 0,024 0,020 0,016 0,013 0,010 0,004 0,001
30 0,742 0,552 0,412 0,308 0,231 0,174 0,131 0,099 0,075 0,057 0,044 0,033 0,026 0,020 0,015 0,012 0,009 0,007 0,005 0,004 0,001 0,000
40 0,672 0,453 0,307 0,208 0,142 0,097 0,067 0,046 0,032 0,022 0,015 0,011 0,008 0,005 0,004 0,003 0,002 0,001 0,001 0,001 0,000 0,000
50 0,608 0,372 0,228 0,141 0,087 0,054 0,034 0,021 0,013 0,009 0,005 0,003 0,002 0,001 0,001 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
100 0,370 0,138 0,052 0,020 0,008 0,003 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000




PVIFA ANNUITAS TABLAZAT

1
LT
( + T) ‘ t idészakon dt kapott 1 Ft jelenértéke, ha az egy idészakra juté hozam r
r
Periédus 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 25% 30%

1 0,990 0,980 0,971 0,962 0,952 0,943 0,935 0,926 0,917 0,909 0,901 0,893 0,885 0,877 0,870 0,862 0,855 0,847 0,840 0,833 0,800 0,769
2 1,970 1,942 1,913 1,886 1,859 1,833 1,808 1,783 1,759 1,736 1,713 1,690 1,668 1,647 1,626 1,605 1,585 1,566 1,547 1,528 1,440 1,361
3 2,941 2,884 2,829 2,775 2,723 2,673 2,624 2,577 2,531 2,487 2,444 2,402 2,361 2,322 2,283 2,246 2,210 2,174 2,140 2,106 1,952 1,816
4 3,902 3,808 3,717 3,630 3,546 3,465 3,387 3,312 3,240 3,170 3,102 3,037 2,974 2,914 2,855 2,798 2,743 2,690 2,639 2,589 2,362 2,166
5 4,853 4,713 4,580 4,452 4,329 4,212 4,100 3,993 3,890 3,791 3,696 3,605 3,517 3,433 3,352 3,274 3,199 3,127 3,058 2,991 2,689 2,436
6 5,795 5,601 5,417 5,242 5,076 4,917 4,767 4,623 4,486 4,355 4,231 4,111 3,998 3,889 3,784 3,685 3,589 3,498 3,410 3,326 2,951 2,643
7 6,728 6,472 6,230 6,002 5,786 5,582 5,389 5,206 5,033 4,868 4,712 4,564 4,423 4,288 4,160 4,039 3,922 3,812 3,706 3,605 3,161 2,802
8 7,652 7,325 7,020 6,733 6,463 6,210 5,971 5,747 5,535 5,335 5,146 4,968 4,799 4,639 4,487 4,344 4,207 4,078 3,954 3,837 3,329 2,925
9 8,566 8,162 7,786 7,435 7,108 6,802 6,515 6,247 5,995 5,759 5,537 5,328 5,132 4,946 4,772 4,607 4,451 4,303 4,163 4,031 3,463 3,019
10, 9,471 8,983 8,530 8,111 7,722 7,360 7,024 6,710 6,418 6,145 5,889 5,650 5,426 5,216 5,019 4,833 4,659 4,494 4,339 4,192 3,571 3,092
11 10,368 9,787 9,253 8,760 8,306 7,887 7,499 7,139 6,805 6,495 6,207 5,938 5,687 5,453 5,234 5,029 4,836 4,656 4,486 4,327 3,656 3,147
12 11,255 10,575 9,954 9,385 8,863 8,384 7,943 7,536 7,161 6,814 6,492 6,194 5,918 5,660 5,421 5,197 4,988 4,793 4,611 4,439 3,725 3,190
13 12,134 11,348 10,635 9,986 9,394 8,853 8,358 7,904 7,487 7,103 6,750 6,424 6,122 5,842 5,583 5,342 5,118 4,910 4,715 4,533 3,780 3,223
14, 13,004 12,106 11,296 10,563 9,899 9,295 8,745 8,244 7,786 7,367 6,982 6,628 6,302 6,002 5,724 5,468 5,229 5,008 4,802 4,611 3,824 3,249
15 13,865 12,849 11,938 11,118 10,380 9,712 9,108 8,559 8,061 7,606 7,191 6,811 6,462 6,142 5,847 5,575 5,324 5,092 4,876 4,675 3,859 3,268
16, 14,718 13,578 12,561 11,652 10,838 10,106 9,447 8,851 8,313 7,824 7,379 6,974 6,604 6,265 5,954 5,668 5,405 5,162 4,938 4,730 3,887 3,283
17, 15,562 14,292 13,166 12,166 11,274 10,477 9,763 9,122 8,544 8,022 7,549 7,120 6,729 6,373 6,047 5,749 5,475 5,222 4,990 4,775 3,910 3,295
18, 16,398 14,992 13,754 12,659 11,690 10,828 10,059 9,372 8,756 8,201 7,702 7,250 6,840 6,467 6,128 5,818 5,534 5,273 5,033 4,812 3,928 3,304
19, 17,226 15,678 14,324 13,134 12,085 11,158 10,336 9,604 8,950 8,365 7,839 7,366 6,938 6,550 6,198 5,877 5,584 5,316 5,070 4,843 3,942 3,311
20, 18,046 16,351 14,877 13,590 12,462 11,470 10,594 9,818 9,129 8,514 7,963 7,469 7,025 6,623 6,259 5,929 5,628 5,353 5,101 4,870 3,954 3,316
25 22,023 19,523 17,413 15,622 14,094 12,783 11,654 10,675 9,823 9,077 8,422 7,843 7,330 6,873 6,464 6,097 5,766 5,467 5,195 4,948 3,985 3,329
30, 25,808 22,396 19,600 17,292 15,372 13,765 12,409 11,258 10,274 9,427 8,694 8,055 7,496 7,003 6,566 6,177 5,829 5,517 5,235 4,979 3,995 3,332
40 32,835 27,355 23,115 19,793 17,159 15,046 13,332 11,925 10,757 9,779 8,951 8,244 7,634 7,105 6,642 6,233 5,871 5,548 5,258 4,997 3,999 3,333
50, 39,196 31,424 25,730 21,482 18,256 15,762 13,801 12,233 10,962 9,915 9,042 8,304 7,675 7,133 6,661 6,246 5,880 5,554 5,262 4,999 4,000 3,333
100 63,029 43,098 31,599 24,505 19,848 16,618 14,269 12,494 13,109 9,999 9,091 8,333 7,692 7,143 6,667 6,250 5,882 5,556 5,263 5,000 4,000 3,333
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