1. Feladat — 1B video - Hozamgorbe,atvaltas 2:30

Ma elhelyeziink bankbetétbe 100 Ft-ot és egy honap mulva 102 Ft-ot kaphatunk kézhez.
Mekkora a havi kamatlab és az éves kamatlab? Mekkora a havi hozam és az éves hozam, ha azt

feltételezziik, hogy a hozamgdrbe vizszintes?

2. Feladat — 1B video - Hozamgorbe,atvaltas 4:10

Befektetés Kamatozas tipusa Kamatlab
S Linearis, évente 10%
T Effektiv, évente 10%
U Effektiv,félévente 9.5%
\ Folytonos 9%

Melyik befektetés FV-ja a legnagyobb 3 év mulva?
3. Feladat — 1B video - Hozamgorbe, atvaltas 7:10

Mekkordk az 1, 2 és 3 éves kockdzatmentes befektetések éves hozamai, ha tudjuk, hogy az 1
éves DKJ arfolyama 90%, a 2 évesé 80% ¢és a 3 évesé 70%? A fenti adatok alapjan mutassa meg,
hogyan néz ki a hozamgorbe!

4. Feladat — 1C video - Jelenérték szamitas, IRR 5:00

On ma befektet 400 M Ft-ot és 1 év mulva 100, 2 év mulva 200, 3 év malva 300 M Ft-ot kap
készhez. Az alternativ befektetések hozama minden lejaratra 12%. Mekkora a projekt
jelenértéke, mekkora a projekt netto jelenértéke? Hogyan szamitand ki a projekt IRR-jét?

5. Feladat — 2B video - Jaradékok feladatok 2:10

Ont tilosban parkoldsért megbiintették Monacoban és a Magyar Nyomozohatosag kideritette a
lakcimét, igy tovabbitottak a birsagot amelyet immaron kifizethet forintban is. Melyik biintetés
fizetését valasztana?

A, 2M Ft azonnal

B, egyszeri 3.6 Mft 6t év mulva

C, 228 e Ft évente 6rokke (az els6 pénzaramlas egy év mulva)

D, 380 e Ft évente 10 éven at

E, 130 e Ft 6rokké amely évente 5%-kal novekszik (az elsd pénzaramlas egy év mulva)

Az alternativ befektetések hozama minden lejaratra 12% (vizszintes hozamgorbe).



6. Feladat— 2B video - Jaradékok feladatok 6:00

On 1 M Ft hitel felvételét tervezi 10 évre. A bank mindsitette az 6n hitelképességét, igy azt
allapitottadk meg, hogy a hasonlé befektetésekhez képest kicsit magasabb kamat mellett, 10%-0n
tudnak csak Onnek hitelt nyQjtani. Az alternativbefektetések hozama 8%.

Mekkora a torlesztérészlet? Mekkora a hitelfelvétel NPV-je?
7. Feladat — 2B video -Jaradékok feladatok 9:10

On aut6 vasarlasat fontolgatja, amelynek értéke 1600.000 Ft. Az hasznaltauto értékesitd cég
azonban felajanlott 6nnek 3 féle konstrukciot:

A, Kifizeti azonnal az aut6 vételarat

B, Kifizet azonnal a hitelre egy 3%-os kezelési koltséget, majd 15 éven keresztiil évi 120
ezer forintot fizet

C, Most kifizeti a jarmi értékének 30%-at, valamint a hitel 6sszegére 3,5% kezelési
koltséget, és 10 éven keresztiil évi 120 ezer forintot fizet

Az alternativhozam minden lejaratra évi 2%.
Melyik konstrukciot valasztana?
8. Feladat — 3B video -Koétvényarazas példak 0:00

2,5 évvel ezeldtt kibocsatottak egy 3 év futamidejli, 100 Ft névértéki, 8% kamatlabu, a futamidd
végén egy Osszegben torlesztd kotvényt. Mekkora ma a kdtvény bruttd €s netto ara, ha az
alternativhozam 10%?

9. Feladat — 3B video -Kotvényarazas példak 2:43

Az 1, 2 és 3 éves diszkontkincstarjegy arfolyamok: 93.46%, 87,34%, 83.96%. Mennyit ér egy 1
éve 4 évre kibocsatott kdtvény melynek kamatlaba 15%. A kotvény névértéke 100 Ft és az elsd
évre esedékes kamatokat ma fogjak kifizetni. Mekkora ma rogton a kamatfizetések eldtt a
kotvény bruttod és nettd arfolyama?

10. Feladat — 3B video -Kotvényarazas példak 8:10

Mekkora egy 200 Ft névértékii, 20%-os kamatlabti 5 éves futamidejli annuitasos kdtvény éves
cash-flowja? Irja fel az elsd két évben hogyan néz ki a térlesztérészlet kamat és toke megoszlasa!



11. Feladat — 3B video -Kotvényarazas példak 11:00

Mekkora egy 3 év futamidejii, utolsé két évben 30-70% aranyban torlesztd, 12% kamatlabt
kotvény bruttod és nettd arfolyama kamatfizetés elott €s utana ha az alternative befektetések
hozama 10%.

12. Feladat — 4B video -Részvényarazas feladatok 0:00

Egy vallalat idei egy részvényre jutd adozas utani eredménye 400 Ft, ami 15 %-os sajattéke
aranyos nyereséget jelent. Hosszutavu stratégidja alapjan a nyereség 60 %-at fizeti ki
osztalékként. A részvényektdl elvart hozam 12%. Mekkora a részvény arfolyama, ha az idei
osztalékot ma fogjak kifizetni?

13. Feladat — 4B video -Részvényarazas feladatok 2:50

Egy vallalat jovo évi EPS-e 400 Ft, mig a vallalat ROE mutatdja 20%. A vallalat szokasédhoz
hiven jovore is a megtermelt eredmény 40%-at osztja fel és az alternativ befektetések hozama
30%. Mekkora a részvény arfolyama? Mekkora a részvény arfolyamaban a novekedési
lehetdségek jelenértéke?

14. Feladat— 4B video - Részvényarazas feladatok 6:30

Egy vallalat 4 milli6 darab részvénnyel rendelkezik €s jovo évi tervezett adozas utani eredménye
1200 Millio forint ami 20%-0s sajattoke aranyos jovedelmezoséget jelent. A vallalat szokdsosan
a megtermelt eredményének 25%-at osztja fel, mig a részvényektél elvart hozam 16.2%.
Mekkora a jovo évi osztalék? Mekkora a vallalat ndvekedési liteme? Héany forintot fizetne a
fenti vallalat egy részvényéért?

15. Feladat — 5B video -Kockazat feladatok 0:00

Befektetés Hozam Szoras Suly
A 25% 18% 0.7
B 20% 15% 0.3

A két befektetés hozamai k6zotti korrelacios egyiitthato értéke 0.7. Mekkora a két befektetésbol
allo portfolio hozama és szorasa?

16. Feladat — 5B video -Kockazat feladatok 3:10

Adott az alabbi T, U és V részvény hozamaira vonatkozo6 kovariancia matrix.

T U \Y
T 289 100 59
U 144 67
\ 100




Mekkora annak a portfolionak a kockazata ami 20%-ban a T részvénybd6l, 80%-ban a V
részvénybdl all?

17. Feladat — 5B video -Kockazat feladatok 4:48

A porfolionk X és 'Y befektetésbol all amelyekrdl az alabbi adatok ismertek.

Befektetés Szoras Darab Arfolyam Hozam
X 30% 100 100 10%
Y 40% 100 300 40%
Mekkora a portfolié hozama? Milyen hatarok kozdtt mozoghat a portfolié kockazata?
18. Feladat — 5D video -CAPM feladatok 0:00
On két befektetést tart portfolidjaban amelyekrél az alabbi adatok ismertek.
Befektetés | Varhaté hozam Széras Béta Darab Ar
A 26% 35% 1.4 20 1000
B 44% 48% 2.6 500 10

Mekkora a portfolié varhaté hozama? Mekkora a kockazatmentes és a piaci portfolio hozama?

19. Feladat— 5D video - CAPM feladatok 3:30

X Y M
X 289 100 59
Y 144 67
M 100

A piaci portfolié varhatd hozama 20%, mig a kockazatmentes befektetések hozama 10%.

Mekkora az X részvény és az Y részvény bétaja illetve varhato hozamaik? Mekkora annak a
portfolidnak a hozama ami fele X fele Y részvénybdl all?

20. Feladat— 5D video - CAPM feladatok 6:20

Az X részvényrdl az alabbiak ismertek. A bétaja 0.75, varianciaja 64 valamint ismert, hogy a
piaci portfoli6 szorasnégyzete 36. Mekkora az X részvény egyedi szorasa? Hany szézaléka ez az
X részvény teljes kockazatanak?

21. Feladat— 6A video - Hataridés ar, arbitrazs 2:00

Egy részvény azonnali ara 95 Ft és a részvény ma 4 Ft osztalékot kell fizetni. Mekkora a
részvény egy éves hataridds arfolyama, ha tudjuk, hogy a kockazatmentes kamatlab minden
lejaratra 5%?



Megjegyzés: ha az osztalékot fél év mulva fizették volna, akkor a korrigalt prompt arfolyam 95-
4/(1.05)"0.5-en let volna.

22. Feladat— 6A video - Hataridés ar, arbitrazs 4:03

Az EUR azonnali arfolyama 280 Ft. A forintbefektetések éves hozama 7%, az EUR
befektetéseké 2%. Mekkora az egy éves hataridds arbitrdzsmentes arfolyam? Hogyan lehet
arbitrazsnyereségre szert tenni ha a piacon az egy éves hataridés ar 290 Ft/EUR? Es ha 300
Ft/EUR? Az egyes Iépéseket is irja le!

23. Feladat— 6B video - Hataridés hozam 0:00

Haaz 1, 2 és 3 éves spothozamok rendre 8, 9 és 10%, akkor mekkora az 1 év mulva indul6
egyéves, a 2 év mulva indul6 egyéves €s az 1 év mulva indulé kétéves futures hozam?

24. Feladat— 6B video - Hataridés hozam 2:53

Adottak az egy, két s haroméves DKJ arfolyamok, amelyek rendre 93%, 88% és 84%. Az
arfolyamok segitségével hatarozza meg az egy év mulva indul6 egyéves, és a két év mulva
indulo6 egyéves futures hozamokat!

25. Feladat— 6C video - Opcios iigyletek 4:09

Ma januér van, és a OPT részvény arfolyama 2000 Ft. On egy vételi jogot vasarolt 200 Ft-ért
2300 Ft-os kotési arfolyamon. Az opcid juniusban jar le, és ekkor a részvény arfolyama 2400 Ft
(ezt csak akkor tudtuk meg). Rajzolja fel az opcid pozicio €s nyereségfliggvényét! Rajzolja fel az
opcio kiirdjanak pozicio €és nyereségfliggvényét! Mekkora a maximalis nyeresége €s vesztesége?
Mekkora a nyereségkiiszob? Hany forintos részvényarfolyamtol €lne opcios jogaval? Mekkora
az opcios dijban a bels6 érték és az idoérték?

26. Feladat — 6C video - Opcios iigyletek 11:49

On a MLO részvényre eladasi és vételi jogot is vet, eldbbit 35, utobbit 30 forintért. A kdtési
arfolyam mindkét esetben 600 Ft. Rajzolja fel az 6sszetett opcid pozicio és nyereségtiiggvényét!
Mik a nyereségkiiszobei?

27. Feladat— 6C video - Opcids tigyletek 13:47

On jogot szerzett a RICHTAR részvény eladaséara, amiért 100 Ft-ot fizetett. A kotési arfolyam
1000 Ft. Ma a részvény arfolyama 950 Ft, az opcio lejaratakor 800 Ft. Rajzolja fel az opcid
pozicio €s nyereségfiiggvényét! Mekkora ma az opcios dij belso értéke €s idoérteke? Mekkora a
nyeresége lejaratkor? Mekkora lehet a maximalis nyeresége €s vesztesége?



28. Feladat Befektetések osszehasonlitasa megtériilési mutatoszamok alapjan 0:00

Befektetés Sziikséges befektetés | Eves pénziaramlis Idotav
X 120M 26M 10 évig
Y 30M 50M 2 év mulva egyszer

A hozam minden lejaratra 10%.
Hasonlitsa 6ssze a két befektetést NPV, IRR, PI alapjan!
29. Feladat Befektetések osszehasonlitisa megtériilési mutatészamok alapjan 5:11

Egy beruhazas 6 éven keresztiil évi 6M Ft szabad pénzaramlast biztosit, NPV-je 0. A
pénzaramlashoz tartozo annuitasfaktor értéke 2. Mekkora volt a kezdeti befektetés? irja fel a
projekt pénzaramlasat! Mekkora a projekt megtériilési ideje? Mekkora a projekt diszkontalt
megtériilési ideje?

30. Feladat Befektetések osszehasonlitisa megtériilési mutatoszamok alapjan 7:52

Egy projekt megvaldsitasahoz 20 M Ft sziikséges. Egy év mulva 46 M Ft pénzaramlasra
szamithat, viszont két év mulva birsagot kell fizetnie 26.4 M Ft-ot ami a projekt végeztét jelenti.
Mekkora a projekt IRR-je?

31. Feladat — 8B video - Cash Flow feladatok 0:00

Egy autogyar l1étrehozasat tervezi, ehhez 200 M Ft azonnali beruhdzésra van sziikség. A gyar 4
évig fog miikddni, aztan az lizemet 140 M Ft-ért értékesitik az 5. évben. A targyi eszkdzok utan
évi 10% értékcsokkenés szamolhato el, a vallalat nyereségadoja 40%. Az arbevétel az els6 évben
80 MFt, a kovetkezd harom évben az 40 M Ft-tal nd. A folyo réforditasok az elsé évben 40 M,
majd ez évente 20 M Ft-tal novekszik. A projekt induldsakor alaponyagokat is be kell szerezni
20 M Ft értékben, a késObbiekben a nettd forgotdke igény az arbevétel fele. A projekt
befejeztével, az 5. évben a forgotdkét konyv szerinti értéken értékesitik.

frja fel a projekt pénzaramlasat!
32. Feladat — 8B video - Cash Flow feladatok 8:07

Egy tejgyar létrehozéasa 800 MFt azonnali beruhdzast igényel, ami 10 év alatt teljesen
leamortizalhato. Az arbevétel a tejlizem teljes 3 éves miikddése soran 400 MFt minden évben. A
folyo raforditasok az elsé évben 120 M Ft-ra ragnak, majd ez évente 60 M Ft-tal n6. A
befektetett eszkdzoket a termelés végén 600 M Ft-ért lehet értékesiteni. A vallalati nyereségadd
kulcsa 20%. A miikodés megkezdéséhez 40 MFt forgotdkére is sziikség van, majd ez évi 20 M
Ft-tal n6 mindharom évben. A gyar bezarasakor ezt a kdnyv szerinti érték 60%-aért tudjak
értékesiteni.

frja fel a tejgyar pénzaramlasat!




33. Feladat — 8B video - Cash Flow feladatok 15:07

Egy eldrejelzés alapjan a jatékgyar éves arbevételei 4 éves mitkodése soran rendre 120, 240, 320,
320 M Ft. A folyo raforditasok az arbevétel 60%-at teszik ki minden egyes évben. A termelés
beinditasdhoz sziikség van egy 80 M Ft-os gép megvasarlasara amelyet a vallalat 5 év alatt
amortizal 0-ra. A termelés megkezdéséhez anyagokra is sziikség van 12 M Ft értékben. A nettd
forgotdke igény tovabba minden évben (az utolsdban is), 10 M Ft-tal fog néni. A miikddés
befejezésekor a NFT-t névértéken értékesitik, mig a targyi eszkdzokért 16 M Ft-ot lehet majd
kapni.

Mekkora a projekt nettd jelenértéke ha az alternativ hozam 15%?
34. Feladat— 9A video - Tokekoltség szamitas 4:09

Az 6n holdingja 3 részlegbdl all, az 1., 2. és 3. részlegbdl, amelyek stlya render 50, 40 és 10%.
A holdingot 40%-ban kockazatmentes idegen t6kébdl finanszirozzak. A versenytarsakrol az
alabbiakat tudjuk:

Versenytars Eszkozbéta
1. versenytars 0.4
2. versenytars 1.2
3. versenytars 0.8

A kockéazatmentes hozam 10%, a piaci portfolio varhato hozama 25%.

Mekkora az egyes részlegek tokekoltsége? Mekkora a holding tékekoltsége? Mekkora a holding
bétaja? Mekkora a holding sajat tokéjétol elvart hozam?

35. Feladat — 9A video - Toékekoltség szamitas 9:59

A BETA holdingrol az alabbiakat tudjuk:

Részleg Piaci értek Eladosodottsag
X 1500 30%
Y 3500 A hitelek bétdja 0.1

Az egyes részlegek versenytarsairdl az alabbiakat tudjuk:

Versenytars Részvények bétaja Eladdsodottsag Hitelek bétdja
XX 0.6 20% 0.2
YY 1.1 40% 0.2

A kockazatmentes hozam 12%, a piaci portfolié varhaté hozama 20%.




Mekkora az egyes részlegek tokekoltsége? Mekkora a holding tékekoltsége? Mekkora a holding
részvényeinek elvart hozama?

36. Feladat— 9B video - Toékeszerkezet megvaltozasa 0:00

Egy vallalatot tisztan sajattokébdl finansziroznak, addzas utani eredménye orokjaradék jelleg,
amit minden évben 100%-ban ki is fizetnek osztalékként. Most azonban 10% mértékii
eladosodast terveznek (részvényeket vasarolnak vissza).

Megnevezés Eredeti Uj
Eladdsodottsag 0% 10%
Részvények értéke 400M
Hitelek értéke OM 40M
Hitelek kamatldba - 6%
Kifizetett kamat OFt
Adézés utani eredmény 72M
Részvények darabszama 200e 180e
EPS
Egy részvény arfolyama
P/E rata
rE 18%
rA (rV,WACC)

Toltse ki a tablazatot!




